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Carta del Presidente

Santiago, Abril 2019
Sres. Accionistas:

El afio 2018 SMB Servicios Financieros Globales obtuvo los mejores resultados de sus 15 afios de existencia, gracias
a la adecuada gestion de sus ejecutivos, liderados por su gerencia. Ella incluy6, entre varias otras acciones,
aprovechar el aumento de capital por MM$ 1.000 proporcionado por sus accionistas.

Efectivamente, durante dicho ejercicio la empresa alcanzé un stock de colocaciones de MM$ 15.550, un 20%
superiores al observado al cierre del ejercicio 2017, asi como ingresos por MM$2.629. Del mismo modo, el nimero
de operaciones cursadas se incrementd en un 36% y el monto financiado en el mismo porcentaje. Lo anterior se
tradujo en utilidades por 402 millones, un 43% superiores a las del afio 2017 y la mas alta en la historia de SMB.

Otro hito importante del ejercicio lo constituye el hecho que el afio 2018 fue el primer periodo en que SMB Servicios
Financieros Globales operé como “Intermediario Financiero No Bancario” de CORFO, lo que supone la asignacion de
recursos publicos para el financiamiento de un programa Mipyme, que en nuestro caso alcanzé a mil millones de
pesos, de un total de doce mil millones asignados por CORFO a este programa. El trabajar con este tipo de fondos
implica una supervision directa de un organismo estatal de los procesos de crédito y correcto uso de los fondos
asignados, revisiones que fueron sorteadas con éxito por nuestra empresa. Bajo este programa, SMB financié mas
de mil operaciones, por un total de cinco mil ochocientos millones de pesos, considerando que fuimos el Unico IFNB
participante en el programa que financié al segmento micro empresas. A su vez, CORFO logro su objetivo, al permitir
que pequefias empresas pudieran sortear sus problemas de financiamiento, sustentarse, y transformarse, por
ejemplo, en clientes de SMB Factoring aun luego de finalizar el programa.

Adicionalmente, en el mes de agosto se abri6é una nueva sucursal en Vifia del Mar, desde la cual se pretende abarcar
la zona industrial costera de la V region y la zona interior como Limache, Quillota y Los Andes. Con ella, ampliamos
nuestra presencia a un total de 5 regiones del pais.

Finalmente, puedo informar a nuestros accionistas que el plan trienal aprobado el afio 2017 se ha ido cumpliendo de
acuerdo al calendario planteado, manteniendo como base una politica comercial y de riesgo de crédito conservadora.
Ello ha sido reconocido por las instituciones financieras con las cuales trabajamos, y se ha traducido en un
incremento sostenido en las lineas de crédito con las cuales contamos permitiendo con ello el crecimiento de las
operaciones de la empresa.

Si bien el afio 2019 se avizora menos dindmico que 2018 desde el punto de vista econémico, SMB seguira
trabajando para cumplir las metas presupuestadas para este afio, las que consideran seguir creciendo en
colocaciones y aumentar la rentabilidad.

/ /

K / ¥ . L /{f
Varoffischer‘Abeliuk —
\_f

Presidente
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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Razdn Social SMB Factoring S.A.

Tipo de Entidad Sociedad An6nima Cerrada

Rut 99.513.410-1

Giro Factoring no bancario y Leasing

La empresa se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 0933

Constituida por escritura publica ante el Notario Suplente de la Cuadragésima Tercera Notaria de
Santiago sefior Oscar Navarrete Villalobos, con fecha 04 de febrero de 2003, bajo el nombre original de
General Factoring S.A., cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial del dia 20 de febrero e inscrito
en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 4285, nimero 3441 del mismo afio.

Con fecha 31 de marzo de 2003, se redujo a escritura publica ante el Notario Juan San Martin Urrejola
de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, el acta de la Primera Junta Extraordinaria de General
Factoring S.A. en la cual se acord6 modificar el nombre de la sociedad, reemplazando el de General
Factoring S.A. por el de SMB Factoring S.A. El extracto de la escritura fue publicado en el Diario Oficial
del 16 de abril de 2003 e inscrito en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 9238, numero 7616 del
mismo afio.

Direcciones:

CASA MATRIZ

Coronel Pereira N° 72 Oficinas 303 y 304 Las Condes, Santiago de Chile
Teléfono (56-2) 2327 28 00

Pagina Web http://www.smbfactoring.cl

SUCURSAL PUERTO MONTT
Antonio Varas 216 Oficinas 306 Puerto Montt, Chile
Teléfono (56-65) 231 36 33

SUCURSAL CONCEPCION
Caupolican 374, Oficina 312 Concepcién, Chile
Teléfono (56-41) 223 49 15

SUCURSAL LA SERENA
Balmaceda 2885, Oficina 403 La Serena, Chile
Teléfono (56-9) 587 38 426

SUCURSAL VINA DEL MAR
1 Poniente 845, Oficina 330 Concepcidn, Chile

Teléfono (56-9) 932 13 502
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globales

PROPIEDAD Y CONTROL

La estructura de propiedad al cierre del ejercicio 2018, estd conformada en partes iguales por los
siguientes accionistas:

RAZON SOCIAL CANTIDAD PARTICIPACION ACCIONISTAS CONTROLADORES
ACCIONES % RUT NOMBRE %
INVERSIONES AFA LTDA. 70.000 20 6.400.719-k Fischer Abeliuk Alvaro 98,61
AZUL ASESORIAS LTDA. 70.000 20 6.067.858-8 Alcaino Lihn Radl 99,98
INVERSIONES FRIMA S.A. 70.000 20 2.577.314-4 Bitran Bitran Leonardo 78,50
INVERSIONES CCV LTDA. 70.000 20 4.176.882-7 Vera Mora, Victor 75,90
FIRST FINANCIAL S.A. 70.000 20 6.666.601-8 Straub Von Chrismar, Alfonso 98,00

Estructura de Propiedad SMB Factoring S.A.

=9

Durante el ultimo ejercicio no se han producido cambios en la estructura de propiedad de la entidad.
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ADMINISTRACION Y PERSONAL

SMB Factoring S.A. es administrada por un directorio compuesto por cinco miembros, los cuales son
elegidos para ejercer por un periodo de dos afios, pudiendo ser reelegidos. En Junta Ordinaria de
Accionistas, celebrada el 25 de abril de 2017 se designaron los Directores de la compaiiia, en
consecuencia, en sesion del directorio de la sociedad de misma fecha, se dio cuenta del nombramiento de
cargos a los sefiores:

NOMBRE RUT CARGO PROFESION

Alvaro Fischer Abeliuk 6.400.719-K  Presidente Ingeniero Matematico
Leonardo Bitran Bitran 2.577.314-4  Vicepresidente Ingeniero Civil

Victor Vera Mora 4.176.882-7 Director Ingeniero Eléctrico
Rall Alcaino Lihn 6.067.858-8 Director Ingeniero Civil

José Valdivieso Gandarillas ~ 7.569.570-5 Director Ingeniero Civil

Alfonso Straub Von Chrismar 6.666.601-8 Gerente General Ingeniero Comercial

La organizacién de la compafiia esta compuesta por areas funcionales que se relacionan en forma
horizontal y cuentan con niveles de asistencia operativa en la forma que se describe en el siguiente
organigrama.

Gerente General
Secretaria
! Jefe Riesgo
Recepcion

Jefe Jefe Jefe
Comercial Administracion Operaciones
Ejecutivo Asistente i i istent

Jefe de Personal Abogado
Comercial Operaciones Leasin Contabilidad Tesoreria

I [

Jefe Suc. La Jefe Suc. Vifia Jefe Suc. Jefe Suc.
Serena del Mar Pto.Montt Concepcion
Ejecutivo Ejecutivo Ejecutivo Ejecutivo
Comercial Comercial Comercial Comercial
I | [ ]

Asistente Asistente Asistente Asistente
Comercial Comercial Comercial Comercial

| | \

Jefe Jefe

Fiscal
Contabilidad Tesoreria

Asistente
Comercial

Cobrador Cobrador
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Dotacion de Personal

En la actualidad la dotacion del personal y clasificacion de acuerdo a su nivel jerarquico en la organizacion,
al cierre del 2017 es la siguiente:

PERFIL MC:TSQZ P. MONTT CONCEPCION LA SERENA VINA DEL MAR
Administrativos 3 1 1 - -
Profesionales 10 2 1 1 1
Ejecutivos 5 3 2 1 1
Cobradores 3 1 1 1 1
Total 21 7 5 3 3
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD

Informacién histérica

La industria del factoring se ha constituido en la Gltima década en eficaz alternativa, financiando capital de
trabajo de la Pequefia y Mediana empresa a través de la cesion de las cuentas por cobrar que se originan
en la venta de sus bienes y servicios.

En el &mbito juridico las empresas de factoring carecen de un marco legal especifico y sus operaciones
se sustentan basicamente en los codigos Civil y de Comercio, asi como la ley N° 19.983 del 15 de
diciembre del 2004 que le otorgd mérito ejecutivo a la factura, representado un avance trascendental en
este sentido.

En abril del afio 2003 SMB Factoring S.A. comenzé sus actividades de factorizacion adquiriendo de
clientes documentos correspondientes a operaciones comerciales concluidas. En los afios sucesivos, el
nivel de operaciones aumenté en forma constante excepto el afio 2008 donde el entorno econémico
aconsejé modificar el rigor de crecimiento. A partir del 2009 se retomd el ritmo de crecimiento al cual la
empresa estq acostumbrada, alcanzando su mayor nivel de stock el 2018, alcanzando MM$ 15.555,
continuando con la tendencia creciente.

2
EVOLUCION STOCK DE COLOCACIONES
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Productos y servicios.

SMB Factoring S.A. opera en el mercado local de pequefias y medianas empresas comprando a sus
clientes las cuentas por cobrar correspondientes a las operaciones de su giro en forma preferente: facturas
y en menor propension cheques, letras y otros; con el fin otorgarles la liquidez necesaria para cumplir con
los compromisos corrientes.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se incorporé el producto Leasing, producto que al cierre del
ejercicio 2018, alcanza una participacién del 28% de las colocaciones.

La composicion de la cartera en términos de tipos de documentos factorizados al cierre del ejercicio 2018
es la siguiente:

DISTRIBUCION DE COLOCACIONES POR TIPO DE DOCUMENTOS A
DICIEMBRE DE 2015

® Facturas
= Cheques
m Pagaré
Contratos
m Orden de

Compra
m Leasing
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Oficinas Generales

Las oficinas de administracion y atencién comercial de La Casa Matriz funcionan en Coronel Pereira 72
en la comuna de Las Condes. La oficina comercial de la sucursal Puerto Montt funciona en Antonio
Varas 216, barrio financiero de esa ciudad. La oficina comercial de la sucursal Concepcion funciona en
Caupolican 374, Concepcion. La oficina comercial de la sucursal La Serena funciona en Balmaceda
2885, La Serena Estas propiedades son arrendadas y sus instalaciones han sido aprovisionadas de
mobiliario de oficina y equipos principalmente de computacién.

Asimismo SMB Factoring dispone del sitio web: www.smbfactoring.cl, el cual esti orientado a que el
cliente pueda mantenerse en contacto con la empresa en todo momento y pueda disponer de la
informacion respecto del estado de sus documentos factorizados.

Contratos

SMB Factoring S.A., mantiene vigentes contratos por el arriendo de inmuebles donde funcionan su Casa
Matriz, Sucursal de Puerto Montt y Sucursal de Concepcion, por periodos minimos de dos afios
renovables. Contratos de prestacion de servicios informaticos y uso de licencias con la empresa
Prosystem S.A. por plazos indefinidos. Contratos de seguros por riesgo de incendio y robos sobre sus
oficinas con la Compafia de Seguros Generales ACE Seguros.

Marcas

En Chile SMB Factoring es titular de la marca registrada SMB Factoring.

Investigaciéon y desarrollo

La sociedad no invierte recursos en investigacién y desarrollo.

Actividades Financieras

Las operaciones con bancos estan orientadas principalmente al financiamiento de las actividades
habituales de la operacion de la compafiia, y se realizan a través de lineas de crédito de corto plazo que
SMB Factoring mantiene con los principales bancos de la plaza.

Durante el ejercicio 2018 los excedentes de caja fueron invertidos en fondos mutuos de liquidez en
bancos locales, este procedimiento es conveniente para el normal funcionamiento del negocio.
Mercados en que participa la empresa

La empresa desarrolla sus actividades en el mercado local, concentrando su atencion en las pequefias y
medianas empresas con amplia cobertura en IV Region de Coquimbo, Region Metropolitana, VIII

Regidn del Bio-Bio y X Region de los Lagos.

Durante el ejercicio 2018 se abrié nueva sucursal en la V Regién de Valparaiso, en la ciudad de Vifa del
Mar.
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http://www.smbfactoring.cl/

| Soluciones
financieras
| globales

Factores de riesgo.
Riesgo de Cartera

Los factores de riesgos del negocio se relacionan con la calidad de la cartera de Factoring. El
conocimiento del cliente, y el estrecho seguimiento de su comportamiento constituyen la base de la
politica que persigue acotar el riesgo crediticio en la definicion de los siguientes factores:

a) Montos de lineas de crédito.

b) Concentracion de cartera de clientes.

c¢) Concentracion cartera de deudores.

d) Procedimientos de seguimiento y cobranzas y.

e) Constitucién de provisiones con el fin de cubrir eventuales deterioros de cartera.

La cartera por cliente a diciembre del 2018 se concentra en un promedio MM$ 40, acorde a un
tratamiento conservador del riesgo de crédito:

Rango de Colocaciones por Cliente

m1-30
Millones

= 31-50
Millones

= 51-80
Millones

= > 80 Millones
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Por su parte, la concentracion por deudores se distribuye de la siguiente manera:

Rango de colocac

iones por Deudor (%)

=1-30

= 31-50

= 51-100
101-150

= > 150

16,4%

Riesgo de Descalce

a) Plazo

El financiamiento bancario es entre 30 y 120 dias en el marco de lineas de créditos de vencimiento
anual. Estas fuentes de financiamiento permiten calzar las colocaciones de factoring que tienen un

plazo promedio cercano a los 75 dias.

b) Tasa

Las operaciones activas se efectian con una tasa de descuento fija para el plazo de colocacién. Los
créditos con bancos son a tasas fijas en funcién del plazo sefialado en el punto anterior, lo que
permite calzar plazos y tasas de captacion y colocacion.

Moneda

Respecto del riesgo de tipo de cambio no existen activos y pasivos en moneda extranjera, por lo

tanto, no concurren riegos por este concepto.
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POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

- Inversién

La sociedad no efectia inversiones financieras de caracter permanente, La administracién ha
establecido un margen holgado de efectivo disponible y dispuso que los excedentes ocasionales de caja
se inviertan en fondos mutuos de liquidez en la banca local.

- Financiamiento

El financiamiento se obtuvo principalmente de la banca local a través de lineas de crédito de capital de

trabajo. Usualmente las lineas se renuevan en forma anual y se utilizan en créditos a plazo de entre 30 y
120 dias renovables con tasas a negociar en cada operacion.

POLITICA DE DIVIDENDOS

- Utilidad Distribuible Afio 2017

La utilidad distribuible de la sociedad como dividendo a los sefiores accionistas, con cargo a los resultados
del ejercicio 2017, fue de $ 800 por accion, de acuerdo a la politica de dividendos adoptada por la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2018.

UTILIDAD LIQUIDA

Utilidad del Ejercicio 2017 (M$) 280.974
Dividendos Distribuidos (M$) 200.000
Dividendos Distribuidos ($ por accién) 800,00

De esta forma la Junta acordé que el saldo de las utilidades que alcanza la suma de M$ 80.974.- se
destine a incrementar el Fondo de Utilidades Acumuladas,

A continuacion, se presentan los dividendos pagados durante los Ultimos cinco afios.

DIVIDENDO N° FECHA DE PAGO PRECIO POR IMPUTADO
ACCION EJERCICIO

9 May/13 500,00 2012

10 May/14 775,00 2013

11 May/15 750,00 2014

12 May/16 900,00 2015

13 May/17 600,00 2016

14 Abr/18 800,00 2017
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- Utilidad Distribuible Afio 2018

El Directorio de la sociedad propondra a la Junta Ordinaria de Accionistas a celebrarse el 17 de abril de
2019, distribuir M$ 300.000.- en calidad de dividendo definitivo, de las ganancias del ejercicio 2018. El
monto restante incrementara el fondo de utilidades acumuladas de la sociedad. Se debe considerar
Dividendo Provisorio de M$100.000.-, los cuales fueron distribuidos durante agosto del afio 2018

REMUNERACION AL DIRECTORIO Y/O ADMINISTRADORES

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley 18.046 de Sociedades Andénimas y a las
Normas de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Junta General
Ordinaria de Accionista celebrada el 25 de abril de 2017, acordé la remuneracion del Directorio para el afio
2017 y siguientes. Corresponde percibir en forma mensual a cada Sr. Director una retribucién o dieta fija
de $ 833.333.- en el caso del Sr. Presidente esta remuneracion asciende a $ 1.250.000.-

Los pagos efectuados a Directores y Administradores en el ejercicio se presentan a continuacion:

NOMBRE RUT CARGO DIETAS DIETAS
2018 2017
M$ M$
Alvaro Fischer Abeliuk 6.400.719-K Presidente 15.000 14.000
Leonardo Bitran Bitran 2.577.314-4 Vicepresidente 9.996 8.888
Victor Vera Mora 4.176.882-7 Director 9.996 8.888
José Miguel Valdivieso 7.569.570-5 Director 9.996 8.888
Raul Alcaino Lihn 6.067.858-8 Director 9.996 8.888

REMUNERACION REMUNERACION

2017 2017
M$ M$
Alta Gerencia 339.563 301.497

Durante el afio 2018 no se pagaron viaticos ni otras regalias a los miembros del Directorio.

El Directorio de la sociedad resuelve durante el primer cuatrimestre del afio los términos y valores del
incentivo que otorgara a la gerencia.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Para el periodo de doce meses terminados en diciembre de 2018 y previo a la emision de los presentes
estados financieros, la Sociedad ha informado a la Comisién para el Mercado Financiero, los siguientes
hechos relevantes:

e Con fecha 7 de mayo de 2018 se informa que con fecha 24 de abril de 2018 se celebra
Junta General Ordinaria de Accionistas de SMB Factoring S.A., en donde se adoptaron
los siguientes acuerdos, materia de hechos esenciales, a saber:

o Se aprobd la Memoria, el Balance, el Estado de Resultados e informe de los
Auditores Externos sometidos a su consideracion por el directorio
correspondientes al ejercicio 2017, asi como la distribucién de las utilidades del
ejercicio 2017.

o Se acordd designar como Auditores Externos independientes de la Sociedad a
la firma Consat Auditores Consultores.

o Se acordo el pago de un dividendo por el total de $200.000.000.-, esto es por un
monto de $800 por cada accion, con cargo a las utilidades del ejercicio 2017 y el
saldo se destine a incrementar el Fondo de Utilidades Acumuladas.

o Se determind que el diario en el cual se publicaran los avisos de citacion a
Juntas de Accionistas y otros avisos que determine la Ley y los Estatutos
Sociales, sea el diario La Segunda.

A excepcion de lo enunciado en punto anterior, no existen otros hechos relevantes informados a la
Superintendencia de Valores y Seguros a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS
No se recibieron comentarios respecto a la marcha de los negocios realizados entre el 01 de enero y el 31

de diciembre de 2018 de parte de accionistas de acuerdo a las disposiciones que establece el Articulo 74
de la Ley N° 18.046 y los Articulos 82 y 83 del Reglamento de la Ley sobre Sociedades Anonimas.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los Directores y el Gerente General que suscriben esta Memoria por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2018 declaran bajo juramento que el contenido de ella es veraz conforme a la
informacion que han tenido en su poder.
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SMB FACTORING S.A.

Estados Financieros
al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
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SMB Factoring S.A.

Contenido:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera Clasificado
Estados de Cambio en el Patrimonio
Estados de Resultados por Funcion

Estados de Flujo de Efectivo Directo

Notas a los Estados Financieros

(M$ : Cifras en miles de pesos chilenos)
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CONSAT

AUDITORES CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores
Presidente, Directores y Accionistas
SMB Factoring S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de SMB Factoring S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por
International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales Normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Jjuicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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CONSAT

AUDITORES CONSULTORES

Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de SMB Factoring S.A. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

~

ciki

j.n amal S. CONSAT S.A.
- Santiago, 28 dejmarzo de 2019




SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(En miles de pesos -M$)

ACTIVOS

Activos corrientes :

Efectivo v equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros. cormentes

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Activos por impuestos, cortentes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, o corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, plantas v equipos

Activos porimpuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 31.12.2018

N©

8
5
11
11

5
11
12
13
14

31.12.2017

M3 MS
1083423 354930
71291 141581
13108383 10.189 589
33333 33333
118299 134.849
14414731 10.856.302
1.944 953 2208522
- 33333
34.099 39943
397470 379.884
2.426.537 2.601.480
16.841.268 13.517.791

Las notas adjuntas 1 a la 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Pag. 21




SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(En miles de pesos -M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes :

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes :
Otros pasivos financieros, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido
Ganancias acumuladas
Primas de emision

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Total patrimonio

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
NO

15
16
10
17
18

15
14

19
19

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
10.280.056 8.014.404
174.453 184.290
1.995.990 2.170.298
21.298 19.148
28.747 -
12.500.544 10.388.140
355.847 249.256
276.774 237.998
632.621 487.254
13.133.165 10.875.394
2.753.405 1.753.405
952.979 887.273
1.719 1.719
3.708.103 2.642.397
3.708.103 2.642.397
16.841.268 13.517.791

Las notas adjuntas 1 a la 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Saldo inicial al 01.01.2018
Resultados integrales del afio
Dividendos definitivos

Dividendos provisorios
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto

Saldos finales al 31.12.2018

Saldo inicial al 01.01.2017
Resultados integrales del afio

Dividendos definitivos
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto

Saldos finales al 31.12.2017

Otras reservas Patrimonio Cambio en
Cambio Otras Total Ganancias ~ Atribuiblesalos  patrimonio Cambio en
encapital  Primasde Reservasde  reservas otras (pérdidas)  Propietarios de  participaciones  patrimonio
emitido emision  coberturas  varias  reservas  Acumuladas  lacontroladora  minoritarias neto total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

1.753.405 1.719 1.719 887.273 2.642.397 2.642.397
402.021 402.021 402.021
(200.000) (200.000) (200.000)
(200.000) (200.000) (100.000)

1.000.000 (36.315) 963.685 963.685
2.753.405 1.719 1.719 952.979 3.708.103 3.708.103
1.753.405 1719 1.719 782.579 2.537.703 2.537.703
280.974 280.974 280.974

(150.000) (150.000) (150.000)

(26.280) (26.280) (26.280)

1.753.405 1.719 1.719 887.273 2.642.397 2.642.397
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Las notas adjuntas 1 a la 26 forman parte integral de estos estados financieros.

SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

Enero - Diciembre

Nota 2018 2017
N° M$ M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20 2.629.042 2.465.141
Costo de ventas 20 (851.373) (828.282)
GANANCIAS BRUTA 1.777.669 1.636.859
Gasto de administracion (1.361.218) (1.333.245)
Ingresos financieros 8.976 8.128
Gastos financieros (2.342) (2.392)
Diferencias de cambio 128 115
GANANCIAS ANTES DE IMPUESTOS 423.213 309.465
INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 15 (21.192) (28.491)
GANANCIA PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUAS 22 402.021 280.974
GANANCIA DEL EJERCICIO 402.021 280.974
Ganancia béasicas por accion 1.148,63 1.123,90
Ganancias basicas por accion de operaciones continuadas 1.148,63 1.123,90

Las notas adjuntas 1 a la 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

Estado de resultados Integral por funcion
Ganancia

Resultado integral total

Nota Enero - Diciembre
N° 2018 2017
M$ M$
21 402.021 280.974
402.021 280.974

Las notas adjuntas 1 a la 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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SMB FACTORING S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles pesos - M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos:

Pagos a clientes y proveedores por el suministro de bienes y servicios
Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagado)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo
Pago cuotas de leasing
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Aumento de capital

Préstamos de entidades relacionadas

Pago de dividendos

Pago de préstamos a entidades relaciomadas

Pago de préstamos

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de financiacion

Flujo neto del ejercicio

Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del ejercicio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Pag. 26

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
30.335.901 23.669.958
(31.667.158) (24.788.174)
(502.670) (402.480)
(1.833.927) (1520.696)
(26.924) (458)
(2.651) -
(29.575) (458)
5.443.169 3.083.264
600.000 -
1.206.030 1.395.000
(300.000) (150.000)
(1.352.158) (1.891.053)
(3.005.066) (1.140.685)
2.591.975 1.296.526
728473 (224.628)
354.950 579.578
1.083.423 354.950
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

1.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

SMB Factoring S.A., RUT 99.513.410-1, es una Sociedad anonima cerrada la cual se encuentra
inscrita en el Registro de Valores con el niumero 933 de fecha 24 de febrero de 2006 y estd bajo
fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), ex Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS).

SMB Factoring S.A. tiene como objeto social la realizacion de operaciones de factoring no bancario,
pudiendo adquirir de personas naturales o juridicas, con o sin responsabilidad para estas, el todo o
parte de créditos o cuentas por cobrar, documentadas por medio de facturas, letras de cambio, pagarés
y cualesquiera otros documentos sean mercantiles o no; otorgar financiamiento a terceros, con o sin
garantia.

Las practicas de Gobierno Corporativo de SMB se rigen por lo dispuesto en la Ley N°18.045 sobre
Mercado de Valores, Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas y su reglamento y por la normativa
de la Comision para el Mercado Financiero (CMF), ex Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

El Directorio de SMB esté integrado por cinco miembros titulares que se eligen cada dos afios por la
Junta Ordinaria de Accionistas. EI Directorio se reline en sesiones ordinarias mensuales y en sesiones
extraordinarias, cada vez que las necesidades sociales asi lo exijan.

De acuerdo a un pacto de accionistas, celebrado el afio 2003, SMB es controlada en forma conjunta e
igual participacion por: Azul Asesorias Ltda., First Financial S.A., Inversiones AFA Ltda., Inversiones
Frima S.A. e Inversiones Veva Ltda., esta Gltima fue absorbida, durante el ejercicio 2016, por la
sociedad Inversiones CCV Ltda. por lo que pasa a ser la continuadora de los derechos accionarios de
su predecesora.

Los estados financieros de SMB Factoring S.A. correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobados
por su Directorio en sesion celebrada el dia 27 de marzo de 2018.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinas principales en calle Coronel Pereira, N° 72 oficinas
303 y 304 de la comuna de las Condes en Santiago de Chile.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

a)

Los estados financieros de SMB Factoring S.A. al 31 de diciembre de 2018, aprobados por su
Directorio en sesion celebrada con fecha 28 de marzo de 2019, han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB).

Estos estados financieros incluyen toda la informacion y revelaciones requeridas en los estados
financieros anuales.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de SMB Factoring
S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018
y 2017.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha
mediante la aplicacion del método de costo, con excepcidon, de acuerdo a NIIF, de aquellos
activo y pasivo que se registran a valor razonable.

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, con entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran
detalladas a continuacion. La Sociedad ha aplicado estas normas concluyendo que no afectaran
significativamente los estados financieros.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no
esta vigente:

Nuevas NIIF Fechas de aplicacién obligatoria
NIIF 16, Arrendamientos zgrlg)dos anuales iniciados o después del 1 de enero de
NIIF 17, Contratos de Seguros zgrzfdos anuales iniciados o después del 1 de enero de
Nuevas interpretaciones Fechas de aplicacién obligatoria

CINIF 22, transacciones en moneda extranjera y

. Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
contraprestaciones

- 2019
anticipadas.
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos | Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
Tributarios 2019
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

Enmiendas a NIIF

Fechas de aplicacién obligatoria

NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
2019

NIIF 9 Cléausulas de prepago con compensacion
negativa

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
2019

Modificaciones de Planes, Reducciones vy
Liquidaciones (modificaciones a NIC 19, Beneficios
a empleados)

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
2019

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, y NIC
28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucidon de activos entre un
inversionista y su asociada 0 negocio conjunto

Fecha efectiva diferida indefinidamente

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-
2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 23

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
2019

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual
para la Informacion Financiera

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
2020

Enmiendas a la definicion de Negocio | Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de
(Modificaciones a la NIIF 3) 2020
Enmiendas a la definicion de Material | Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de

(Modificaciones a laNIC 1y NIC 8)

2020

b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas — La informacion contenida en
estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Sociedad, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

c) Estimaciones realizadas — En la preparacion de los estados financieros se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
o Litigios y otras contingencias

En los casos que la administracion y los abogados de la Sociedad han opinado que las
causas tienen un grado de posibilidad de ocurrencia, se ha constituido una provisién al
respecto.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacién)

o Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice estimaciones y supuestos relacionados con los montos reportados
de activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las partidas importantes sujetas a
dicha estimacion y supuestos incluyen la valuacion de provision de deudores incobrables,
inventarios y obligaciones medioambientales.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados periédicamente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en los periodos futuros afectados.

1.  Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros son presentados en pesos
chilenos (CLP$), que es la moneda funcional de la Sociedad. Toda la informacion financiera
presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana. La Sociedad mantiene
registros contables en pesos chilenos. Las transacciones en otras monedas son registradas al tipo
de cambio de la fecha de la transaccion.

Las paridades utilizadas son las siguientes:

31.12.2018 31.12.2017

$ $
Unidad de fomento 27.565,79 26.798,14
Dolar estadounidense 694,77 614,75

2. Principios contables - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las que han sido adoptadas en Chile
bajo denominacion: Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH), y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

SMB Factoring S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir

del 1 de enero de 2010, por lo cual la fecha de inicio de la transicion a estas normas ha sido el 1
de enero de 20009.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

3.

Propiedades, plantas y equipos - Las instalaciones de oficina y equipos se valoran a su costo
de adquisicion, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que haya experimentado.

Los elementos adquiridos con anterioridad a la fecha en que SMB efectud su transicion a las
NIIF incluyen en el costo de adquisicion, en su caso, las revalorizaciones para ajustar su valor
por efecto de la inflacion registrada hasta esa fecha.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o
su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento y reparacion se registran directamente en resultados
como costo del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicados, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las instalaciones de oficina y equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida dtil estimada, que constituyen el
periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida Gtil estimada se revisa periddicamente y
si procede, se ajusta en forma prospectiva.

A continuacidn, se presentan los principales periodos de vida til utilizados para la depreciacién
de los activos:

Afios de vida util
estimada
Instalaciones y muebles de oficina 2-5
Equipos informaticos 2-5

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Planta y
Equipos se reconocen como resultado del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor
de venta y el valor neto contable del activo.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

4.  Arrendamientos - Los arrendamientos en los que se transfieren a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arriendos financieros.
Los arriendos financieros se registran como adquisicion de activo fijo, reconociendo la suma de
las cuotas de arriendo como un pasivo y los intereses sobre la base de lo devengado. En forma
posterior los pagos por arrendamiento se asignan entre el gasto financiero y la reduccion de la
obligacion de modo que se obtiene una tasa de interés constante sobre el saldo de la obligacion.

5. Activos y pasivos financieros

1. Activos financieros — La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

a)

b)

d)

Valores negociables:

Las inversiones en valores negociables corresponden a cuotas de fondos mutuos, las que
se presentan al valor de rescate al cierre de cada periodo.

Deudores por venta y cuentas por cobrar:

Corresponden a deudores por operaciones de Factoring e incluyen todos los documentos
comerciales adquiridos de clientes, los cuales de presentan a su valor nominal, neto de la
diferencia de precio no devengada, de las retenciones por factoring y de la provisién para
deudas incobrables.

Excedentes Factoring:

Representan la totalidad o saldos del monto no financiado de un documento factorizado
después que el mismo ha sido cancelado por el deudor, los cuales se presentan a su valor
nominal.

Facturas no Factoring:

Corresponden a montos recaudados por la Sociedad, sin embargo, dichos montos no han
sido cedidos en la operacién de factoring. Estos pueden ser restituidos al cliente o
aplicados a colocaciones de factoring vigentes, los cuales se presentan a su valor nominal.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

6. Deterioro de activos

1. Activos no financieros - El importe en libros de los activos no financieros de la Sociedad,
distintos de los inventarios son revisados en cada fecha de informe para determinar si
existe algun indicio de deterioro. Las pruebas de deterioro formales para todos los otros
activos se realizan cuando hay un indicador de deterioro. En cada fecha de presentacion de
informes, se hace una evaluacidon para determinar si existen indicios de deterioro. La
Sociedad realiza anualmente una revision interna de los valores de los activos, la cual se
utiliza como una fuente de informacion para evaluar cualquier indicio de deterioro. Los
factores externos, tales como cambios en los procesos futuros esperados, el precio de los
productos basicos, los costos y otros factores de mercado también son monitoreados para
evaluar los indicadores de deterioro. Si existe algun indicador de deterioro se calcula una
estimacion del valor recuperable del activo. EI importe recuperable se determina como el
mayor entre el valor razonable menos los costos directos de venta y el valor de uso del
activo.

Si el importe en libros del activo excede su valor recuperable, el activo se deteriora y la
pérdida por deterioro es reconocido en resultados, a fin de reducir el importe en libros en
el estado de situacion financiera a su valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable y el valor en uso.
El valor razonable se determina como la cantidad que se obtendria de la venta del activo en
una transaccién de mercado entre partes informadas y dispuestas.

El valor de uso se determina como el valor presente de los flujos de caja futuros estimados
que se espera surjan del uso continuo de la Sociedad en su forma actual y su eventual
eliminacion.

El valor de uso se determina mediante la aplicacién de los supuestos especificos para el
uso continuado de la Sociedad y no puede considerar desarrollos futuros. Estos supuestos
son diferentes a los utilizados en el célculo de valor razonable y, por consiguiente, el
calculo del valor en uso puede dar un resultado diferente (por lo general menor) que el
célculo del valor razonable.

En la evaluacion de los indicadores de deterioro y en la realizacion de célculos de
deterioro, los activos son considerados como una sola unidad generadora de efectivo.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

2)

Politica en estimaciones de incobrabilidad de deudores por venta y cuentas por
cobrar — Los factores utilizados por la Sociedad para la determinacion de la provision de
deuda incobrable considera una evaluacion de la cartera de créditos otorgados, la cual es
realizada por la Gerencia y que cuenta con la aprobacién de Directorio, tomando para ello
el monto de colocaciones totales, distribuido en base a rangos de periodos de vencimiento
que se han establecido para tales efectos, sobre los cuales se aplica un porcentaje de
provision, considerando ademas los montos de cheques protestados, garantias existentes y
que estan constituidas a favor de la Sociedad y la recaudacion recibida al cierre del periodo
contable.

La evaluacion del riesgo de la cartera y con lo cual se determinan los factores a aplicar,
considera principalmente la rotacién de los documentos financiados, la experiencia y
conocimiento de la industria donde operan los clientes y deudores, la morosidad por tipo
de documentos y la calidad de los deudores cedidos, quienes son los responsables del pago
de los documentos adquiridos, en primera instancia.

La provision estimada sobre la cartera de factoring y propuesta por el Directorio es la
siguiente:

Rango de fecha de 0 .
. % a aplicar
vencimiento

Al dia 1,00
1 - 30 dias 2,50
31- 60 dias 3,50
61 - 90 dias 7,00
91 - 120 dias 15,00
121 - 150 dias 25,00
151 - 180 dias 60,00
181 - 210 dias 75,00
211 - 250 dias 85,00
Mayor a 250 dias 100,00
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacién)

10.

11.

Préstamos que devengan intereses - L0s recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su
valor justo, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los
recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales durante la
vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - Corresponde a aquellos acreedores que en
forma diaria y permanente nos apoyan en nuestra operacion comercial, siendo valorados a su
valor justo.

Los pasivos financieros se reconocen a su valor nominal, ya que no existe una diferencia
relevante con su valor a costo amortizado.

Provisiones - Una provision es reconocida si, como resultado de un acontecimiento pasado, La
Sociedad tiene una obligacién legal o técita en el presente que puede ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que se requiera de una erogacion de beneficios econémicos para
liquidar la obligacién.

Transacciones en unidades reajustables - Las Unidades de fomento (UF) son unidades de
reajuste las cuales son convertidas a pesos chilenos, la variacién de la tasa de cambio es
registrada en el Estado de Resultados en el item “Resultado por unidades de reajuste”.

Impuesto a las ganancias - El resultado por impuesto a las ganancias del periodo resulta de la
aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las
deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacién)

12.

13.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias. Las rebajas
que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultado como un abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas sobre su
realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva, o
correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado andlisis.

Reconocimiento de ingresos y gastos:

1) Ingresos por intereses: Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio
financiero, de acuerdo a IFRS, en funcién del saldo de capital insoluto estimado de
recuperacion, es decir, neto de provisiones por incobrabilidad, y la tasa de interés efectiva
aplicable.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representardn los importes a cobrar, los que estan representados principalmente por
intereses, reajustes y comisiones.

2)  Gastos: Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro
de un gasto se efectuara de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

Adicionalmente se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su
registro como activo.

Ganancia (pérdida) por accién - La ganancia basica por accion se calcula como el cuociente
entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el numero medio
ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de
potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio
béasico por accion.
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2.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES (continuacion)

14.

15.

16.

Dividendos - El articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
Sociedades anonimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendos a sus accionistas,
a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones
preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos se registran como menor Patrimonio Neto en el
momento de su aprobacién por el 6rgano competente, que en el primer caso normalmente es el
Directorio de la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta
General de Accionistas.

Estado de flujos de efectivo- Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la
Sociedad ha definido las siguientes consideraciones:

. El efectivo y equivalentes al efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y/o
equivalentes de efectivo, entendiendo por esto las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

. Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Medio ambiente - Las actividades de la Sociedad no tienen efectos contaminantes y no ha

adoptado una politica que genere desembolsos imputables al resultado o que pueden ser
capitalizados.
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REGULACION SECTORIAL

En el &mbito juridico las empresas de factoring carecen de un marco legal especifico y sus operaciones
se sustentan basicamente en los Codigos Civil y de Comercio, asi como la Ley N° 19.983 del 15 de
marzo del 2004 que le otorgd mérito ejecutivo a la factura.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1 Factores de riesgo financiero

El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre el margen neto
utilizando para esto distintas herramientas financieras las cuales se detallan en los puntos
siguientes.

a)

Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a varios riesgos de
mercado. Con el fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos, la Sociedad ha adoptado
las siguientes medidas:

Fluctuacion de tasas de interés: Las colocaciones de SMB Factoring S.A. estan cubiertas
del riesgo de tasa de interés mediante los pasivos financieros que son tomados a plazos
similares, de manera que exista un calce natural de plazos que cubra la volatilidad de tasas.

Operaciones: Las operaciones otorgadas por SMB Factoring S.A. a sus clientes son
realizadas a una tasa de descuento fija para el plazo de la colocacion, lo cual en promedio
son a 60 dias, las tasas de captacion son fijas a 30, 60 y 120 dias, dichos créditos se
renuevan periddicamente con el objeto de equilibrar a los plazos de colocacion. Ante
cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en el resultado.

Medicion de riesgo: Para el logro de un equilibrio la Sociedad cuenta con distintos
mecanismos de control de riesgo, a traves del cual se identifican, miden y administran los
riesgos que enfrenta la operacion, para la administracion del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicion y mecanismos de control, los cuales entregan una
adecuada informacidn para el resguardo y estabilidad patrimonial.
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4.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero. La Sociedad esta expuesta a riesgo de

crédito debido principalmente a sus actividades operacionales.

Para determinar el monto que representa el maximo nivel de exposicion de riesgo la
Sociedad toma su cartera neta (Corriente) de provisién como parametro siendo al 31 de
diciembre de 2018 monto por M$ 13.020.430 (M$ 10.082.065 a diciembre de 2017).

Las concentraciones de riesgo de crédito se determinan por las operaciones generadas en

las distintas sucursales y se distribuyen de la siguiente forma:

Respecto a los sectores econdmicos, es importante destacar que no existe concentracion

Riesgo de crédito por distribucion geogréafica:

o Cartera Neta 0 Cartera Neta
(] %
31.12.18 311217
IV Regi6n 1,86% 242.180 1,99% 200.670
V Regi6n 1,30% 169.266 - -
V111 Region 13,35% 1.738.227 15,26% 1.538.796
X Region 28,23% 3.675.667 27,68% 2.791.211
RM 55,26% 7.195.090 55,07% 5.551.388
Totales 100,009 | 13.020.430| 100,00% | 10.082.065
Riesgo de crédito por Sectores econdmicos:
% Cartera Neta % Cartera Neta
31.12.18 311217
Comercio 33,58% 4.372.260 31,08% 4.046.750
Industria 43,16% 5.619.618 44,30% 5.768.050
Servicios 23,26% 3.028.552 24,62% 3.205.630
Totales 100,00% | 13.020.430 100,00% | 13.020.430

por sector econémico.
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4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

4.2

4.3

4.4

c) Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar
sus obligaciones. Debido al carécter financiero la Sociedad requiere de fondos liquidos
para cumplir con sus operaciones y pagar sus obligaciones.

Por lo anterior, la Sociedad administra su efectivo y equivalentes de efectivo calzando los
plazos de sus inversiones con sus obligaciones. Esta posicion de efectivo y equivalentes de
efectivo estd invertida en instrumentos altamente liquidos a corto plazo a través de
entidades financieras. La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un
significado volumen de disponibilidad de caja.

d) Riesgo de tasa de interées

Para disminuir el riesgo de las tasas de interés del mercado, los préstamos con
instituciones bancarias, que representan cerca del 61,41% del pasivo exigible, estan
calzados en plazo y tomados a una tasa de interés fija.

Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad en relacion con la gestion del capital son: i) Salvaguardarlos para
continuar como empresa en funcionamiento, ii) Procurar un rendimiento para los Accionistas y,
iii) Mantener una estructura Optima de capital reduciendo el costo del mismo. Para poder
mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, emitir nuevas acciones.

Estimacion del valor razonable

El importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas por cobrar se asume
gue se aproxima a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de las cuentas
comerciales a cobrar.

Garantias tomadas y otras mejoras crediticias.

Ademas del pagaré con el aval de los socios y/o accionistas de las empresas o de terceros, en
todos los casos, en algunos hay garantias tomadas a través de bienes.

El monto total de las garantias recibidas por SMB Factoring S.A. asciende a la suma de M$
1.684.204.-

SMB Factoring S.A. no ha constituido garantias directas ni indirectas para asegurar el
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cumplimiento de sus obligaciones presentes y/o futuras.
4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (continuacion)

4.5 Activos financieros que no se encuentran en mora

Sobre la cartera que no presenta mora o deterioro la Sociedad puede informar que se trata de
deudores conocidos y recurrentes en el factoring, por lo que no presenta problema respecto a la
solvencia y la estimacion de recuperacién es de un 100% de estos valores. Este valor es
inexistente, ya que los valores renegociados no han producido mora posterior o inconvenientes
respecto al pago.

5. INFORMACION POR SEGMENTO

Las actividades de la sociedad estdn orientadas fundamentalmente a operaciones de factoring no
bancario y en menor medida a operaciones de leasing financiero o de leaseback. En base a lo
anteriormente expresado, la sociedad evalla su gestion en base a sus lineas de productos, los cuales
detallamos a continuacion:

Ingresos Ingresos No

31 de diciembre de 2018 . . Otros . Total
Factoring Leasing Distribuido
M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos por venta 1.945.849 672.007 11.186 - 2.629.042
Margen del segmento que se informa 1.945.849 672.007 11.186 (851.373) 1.777.669
Gastos de administracion y ventas - - - (1.361.218) (1.361.218)
Otros - - - 6.762 6.762
Resultado antes de impuesto 1.945.849 672.007 11.186 (2.205.829) 423.213
Impuesto a las ganancias (21.192) (21.192)
Resultado del ejercicio 1.945.849 672.007 11186 (2.227.021) 402.021
31 de diciembre de 2017 Ingres.os Ingre.sos Otros . ’\.IO . Total
Factoring Leasing Distribuido
M$ M$ M$ M$ M$

Ingresos por venta 1.619.739 813.109 32.293 - 2.465.141
Margen del segmento que se informa 1.619.739 813.109 32.293 (828.282) 1.636.859
Gastos de administracion y ventas - - - (1.333.245) (1.333.245)
Otros - - - 5.851 5.851
Resultado antes de impuesto 1.619.739 813.109 32.293 (2.155.676) 309.465
Impuesto a las ganancias (28.491) (28.491)
Resultado del ejercicio 1.619.739 813.109 32.293 (2.184.167) 280.974
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

a)  El célculo de provisiones y pasivos devengados.
b)  Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
c)  Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) Lacomposicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Caja 13.921 10.747
Saldo en bancos 510.679 114.812
Fondos Mutuos 558.823 229.391
Total 1.083.423 354.950

b) El detalle por tipo de moneda es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Pesos chilenos 1.082.861 354.332
Délar estadounidense 562 618
Total 1.083.423 354.950

c) El detalle de los Fondos Mutuos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
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Institucion Instrumento Cuotas Valor Cuota 31.12.2018
$ M$
Banchile Inversiones Capital Emp A 470.840,0179 1.186,863 558.823
Efectivo y Equivalente al Efectivo 558.823
Institucion Instrumento Cuotas Valor Cuota 31.12.2017
$ M$
Banchile Inversiones Money Market 198.085,5138 1.158,042 229.391
Efectivo y Equivalente al Efectivo 229.391

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Seguros anticipados 7.825 7.825
Garantias 3.792 3.792
IVA Crédito Fiscal - 95.540
Otros Gastos anticipados 59.674 34.424
Total 71.291 141.581

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

a)

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Cuentas por cobrar
Provision de incobrables
Sub total cuentas por cobrar, neto

Documentos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Sub total Otras cuentas por cobrar
Total

Al 31.12.2018 Al 31.12.2017

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

M$ M$ M$ M$
13.522.144 1.944.968 10.572.387 2.208.322
(501.714) - (490.322) -
13.020.430 1.944.968 10.082.065 2.208.322
250 - 250 -
87.705 - 107.274 -
87.955 - 107.524 -
13.108.385 1.944.968 10.189.589 2.208.322
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES (continuacion)

a) El detalle de las cuentas por cobrar, neto de provision y por tipo de operacién, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Descripcion Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Facturas 6.939.976 - 3.800.646 -
Cheques 1.190.835 - 1.448.086 -
Pagare 1.248.329 - 1.514.068 -
Contratos 1.024.518 - 851.889 -
Orden De Compra 64.219 - 112.362 -
Deudores Por Leasing 2.552.553 1.944.968 2.355.014 2.208.322
Cuentas por cobrar 13.020.430 1.944.968 10.082.065 2.208.322
Otras Cuentas por cobrar 87.955 - 107.524 -
Total Deudores Comerciales y
otras cuentas por cobrar
(neto) 13.108.385 1.944.968 10.189.589 2.208.322

b)  El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar brutas (pactada y no repactada)
de acuerdo al vencimiento de la deuda es el siguiente:
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Tramos de
Morosidad

Al Dia

1-30 dias
31-60 dias
61 -90 dias
91 - 120 dias
121 - 150 dias
151 - 180 dias
181 - 210 dias
211 - 250 dias
mas de 250 dias
Total

31 de diciembre de 2018

CARTERA NO SECURITIZADA

CARTERA SECURITIZADA

N° N° Monto N° Monto N° Monto
Clientes Monto cartera clientes cartera Clientes  carterano  clientes cartera Monto total
carterano norepactada cartera  repactada carterano repactada  cartera  repactada Cartera

repactada bruta repactada bruta repactada bruta repactada  bruta bruta
M$ M$ M$ M$ M$

305 12.654.313 28 304.705 - - - - 12.959.018

31 394.896 - - - - - 394.896

8 63.008 - - - - - 63.008

7 23.761 - - - - - 23.761

2 15.650 - - - - - 15.650

1 6.770 - - - - - 6.770

1 6.224 - - - - - 6.224

1 11.670 - - - - - 11.670

10 129.102 - - - - - 129.102

366  13.305.394 28 304.705 - - - - 13.610.099
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES (continuacion)

31 de diciembre de 2017
CARTERA NO SECURITIZADA CARTERA SECURITIZADA
Tramos de _N° _N° Monto _N° Monto _N° Monto
Morosidad Clientes Monto cartera clientes cartera Clientes  carterano  clientes cartera Monto total
carterano norepactada cartera  repactada carterano repactada  cartera  repactada Cartera
repactada bruta repactada bruta repactada bruta repactada  bruta bruta
M$ M$ M$ M$ M$
Al Dia 212 9.838.351 12 221.617 - - - - 10.059.968
1-30 dias 29 320.251 - - - - - - 320.251
31 - 60 dias 10 75.667 - - - - - - 75.667
61 -90 dias 11 34.742 - - - - - - 34.742
91 - 120 dias 1 20.603 - - - - - - 20.603
121 - 150 dias 2 18.637 - - - - - - 18.637
151 - 180 dias 1 10.910 - - - - - - 10.910
181 - 210 dias - - - - - - - - -
211 - 250 dias 1 2.200 - - - - - - 2.200
mas de 250 dias 14 87.631 13 49.302 - - - - 136.933
Total 281  10.408.992 25 270.919 - - - - 10.679.911

a) El detalle de provision por deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Deudores Deudores
Tramos de Morosidad comerciales Provision de Deudores comerciales Provision de Deudores
Bruto Deterioro Comerciales Neto Bruto Deterioro Comerciales Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Al Dia 12.959.018 167.802 12.791.216 10.059.968 252.062 9.807.906
1-30 dias 394.896 138.214 256.682 320.251 11.209 309.042
31-60 dias 63.008 2.520 60.488 75.667 3.027 72.640
61 -90 dias 23.761 23.761 - 34.742 34.742 -
91 - 120 dias 15.650 15.650 - 20.603 20.603 -
121 - 150 dias 6.770 6.770 - 18.637 18.637 -
151 - 180 dias 6.224 6.224 - 10.910 10.910 -
181 - 210 dias 11.670 11.670 - - - -
211 - 250 dias - - - 2.200 2.200 -
mas de 250 dias 129.102 129.102 - 136.933 136.933 -
Total 13.610.099 501.713 13.108.386 10.679.911 490.322 10.189.589
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9.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES (continuacion)

Los movimientos durante el periodo en la provision de deterioro de deudores comerciales fueron los
siguientes:

31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Saldo al 01 de enero 490.322 459.934
Aumentos del ejercicio 120.000 108.000
Montos castigados (108.609) (77.612)
Saldo Neto 501.713 490.322

La Sociedad tiene como politica considerar morosa una operacion de factoring luego de 90 dias
vencido el documento cedido, esto dado que previo a este periodo la cobranza la recuperacion
permite esta consideracion.

Se considera el castigo de un deudor comercial luego de que se hayan agotado todas las instancias
de cobranza judicial informadas por el area legal de la Sociedad, no existiendo castigos a la fecha
de este estado financiero.

b)  El detalle de la cartera protestada y en cobranza judicial es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Cartera No Securitizada Cartera No Securitizada

Numero de Monto Mora Numero de Monto Mora
clientes clientes

M$ M$
Documentos por cobrar protestados 17 123.532 12 77.502
Documentos por cobrar en cobranza judicial 12 247.784 8 88.000

Al 31 de diciembre de 2018 se considera una cobrabilidad de un 76% de las deudas en cobranza
judicial (73% a diciembre de 2017), dado el avance de las gestiones que el area legal realiza
permanentemente.

Las gestiones de cobranza judicial se realizan sobre aquellos documentos que ya han sido protestados.

Existe una revision permanente de los grados de morosidad de cartera a objeto de ejercer
oportunamente las acciones de cobro correspondiente. Para el riesgo de crédito no existen garantias
directas materialmente importantes.
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10. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos con empresas relacionadas corresponden a transacciones provenientes de las operaciones
comerciales y financieras corrientes, las cuales han sido realizadas bajo normas legales de equidad y a
precios de mercado a la época de su celebracion.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y empresas relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Descrincit \ | Corrientes No Corrientes
. escripcion aturaleza
Sociedad Rut P Moneda 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Transaccion Relacién M$ M$ M$ M$
Fisrt Financial S.A. 96.917.040-K Préstamo Accionista $ 33.333 33.333 - 33.333
Total 33.333 33.333 - 33.333
a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Descripcion Naturaleza Corrientes No Corrientes
Sociedad Rut Moneda 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Transaccion Relacion M$ M$ M$ M$
Inversines Frima 96.837.550-4 Préstamo Accionista UF 503.510 460.160
Leonardo Bitran 2.577.314-4 Préstamo Indirecta $ 201.551 201.621
Victor Vera 4.176.882-7 Préstamo Indirecta UF 58.522 70.136
José Miguel Valdivieso G. 7.569.570-5 Préstamo Director $ 39.745 217.195
Inmobiliaria Valga Ltda. 76.010.670-4 Préstamo Indirecta $ 457.747 435.665
Inmobiliaria Val Ltda. 76.425.263-4 Préstamo Indirecta $ - 52.695
Jorge Ruiz-Tagle U. 9.385.828-K Préstamo Indirecta $ 4.025 4.022
Alejandra Salas M. 11.847.708-1 Préstamo Indirecta $ 10.070 10.072
Alejandra Ruiz-Tagle S. 20.282.965-1 Préstamo Indirecta $ 3.004 2.020
Jorge Ruiz-Tagle S. 19.889.369-2 Préstamo Indirecta $ 2.229 -
Pedro Valdivieso G. 5.073.378-5 Préstamo Indirecta $ 34.364 31.800
Jose Miguel Valdivieso B. 17.401.727-1 Préstamo Indirecta $ - 13,518
Sebastian Valdivieso B. 18.634.618-1 Préstamo Indirecta $ - 7.047
Inversiones Adriaticas Ltda. 76.982.470-7 Préstamo Indirecta $ 186.030 172.153
Agricolas Los Encinos Ltda. 79.633.900-4 Préstamo Indirecta $ 301.020 -
Soc. de Inversiones CCV Ltda. 76.419.253-2 Préstamo Indirecta UF 194.173 384.756
RSTS.A. 76.585.831-3 Préstamo Indirecta UF - 107.438
Total 1.995.990 2.170.298

No existen obligaciones que se encuentren garantizadas y deterioradas.

Existe una tasa de interés para aquellas deudas por pagar, las cuales no exceden del maximo convencional
para este tipo de operaciones
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10.

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

a) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

31.12.2018 31.12.2017
Naturaleza Descripcion de Efecto en Efecto en
resultados
Sociedad Rut de la relacion la transaccion Monto resultados Monto resultados
M$  (cargo) / abono M$ (cargo) / abono
First Financial SA. 96.917.040-K  Accionista Distribucion de dividendo def 40.000 - 30.000 -
Distribucion de dividendo provisorio  20.000 - - -
Aumento de capital 200.000 - - -
Abono a deuda por cobrar 33.333 - 33.333 -
Azul Asesorias Ltda. 85.723.800-1  Accionista Capitalizacion intereses - - 18.013 -
Pago de préstamos - - 475.812 -
Intereses y reajuste - - 17.509 (17.509)
Distribucién de dividendo provisorio ~ 20.000 - 30.000 -
Aumento de capital 200.000 - - -
Varco SA. 90.940.000-7 Indirecta  Capitalizacion intereses - - 3.614 -
Pago de préstamos - - 320.239 -
Intereses y reajuste - - 7.670 (7.670)
Inversiones AFA Ltda. 81.148.300-1  Accionista Distribucién de dividendo def 40.000 - 30.000 -
Distribucién de dividendo provisorio ~ 20.000 - - -
Aumento de capital 200.000 - - -
Veva Ltda. 78.473.250-9  Accionista Distribucién de dividendo def - - 30.000 -
Inv Frima SA. 96.837.550-4  Accionista Préstamo recibido 500.000 - 500.000 -
Intereses y reajuste 19.478 (19.478) 24.080 (24.080)
Pago de Préstamo 460.361 - 150.000 -
Distribucién de dividendo def 40.000 - 30.000 -
Distribucion de dividendo provisorio  20.000 - - -
Aumento de capital 200.000 - - -
Leonardo Bitran 2.577.314-4 Indirecta  Préstamo recibido 30.000 - 70.000 -
Pago de Préstamo 30.000 - 20.000 -
Pago de intereses 13.910 - 1.578 -
Intereses 15.461 (15.461) 10.366 (10.366)
Victor Vera 4.176.882-7 Indirecta  Préstamo recibido - - 65.000 -
Capitalizacion intereses 4.342 - 2.115 -
Intereses 5.059 (5.059) 3.207 (3.207)
Pago de préstamo 16.337 - - -
José M. Valdivieso G. 7.569.570-5 Director  Capitalizacion intereses 521 - - -
Pago de préstamo 210.712 - - -
Préstamo recibido 39.500 - 215.000 -
Intereses 2.056 (2.056) 1.398 (1.398)
Inversiones Resiter Ltda.  96.694.760-8 Indirecta  Pago de Préstamo - - 200.000 -
Pago de intereses - - 11.700 -
Intereses - - 15.470 (15.470)
Soc. de Inversiones CCV 76.419.253-2 Directa  Préstamo recibido 200.000 - - -
Intereses y reajuste 15.851 (15.851) 14.100 (14.100)
Capitalizacion intereses 14.956 - 9.480 -
Distribucién de dividendo def 40.000 - - -
Distribucién de dividendo provisorio  20.000 - - -
Aumento de capital 200.000 - - -
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10.  INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)
c)  Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado (continuacion)

31.12.2018 31.12.2017
Naturaleza Descripcion de Efecto en Efecto en
Sociedad Rut de la relacion la transaccion Monto resultados Monto resultados
M$ (cargo) / abono M$ (cargo) / abono
RST SA. 76.585.831-3  Indirecta  Préstamo recibido - - 450.000 -
Intereses y reajustes 810 (810) 20.463 (20.463)
Pago de préstamo 108.349 - 250.000 -
Alfonso Straub VC 6.666.601-8 Indirecta  Préstamo recibido 98.000 - - -
Pago de préstamo 98.000 - - -
Intereses 162 (162) - -
Inmobiliaria Valga Ltda. 76.010.670-4 Indirecta  Pago de préstamo 13.000 - - -
Intereses y reajustes 36.269 (36.269) 32.793 (32.793)
Interes capitalizado 35.774 - - -
Inmobiliaria Val Ltda. 76.425.263-4 Indirecta  Interesesy reajustes 1.321 (1.321) 2.695 (2.695)
Interes capitalizado - - 2.468 -
Obtencién de préstamo - - 50.000 -
Pago de préstamo 54.016 - - -
José M. Valdivieso B. 17.401.727-1  Indirecta  Obtencidn de préstamo 5.000 - 12.000 -
Pago de préstamo 19.560 - - -
Intereses y reajustes 1.042 (1.042) 1.518 (1.518)
Interes capitalizado 1.042 - 1.518 -
Pedro Valdivieso G. 5.073.378-5 Indirecta  Interesesy reajustes 2.700 (2.700) 1.625 (1.625)
Interes capitalizado 2.604 - 1.625 -
Inversiones Adriaticas 76.982.470-7 Indirecta  Interesesy reajustes 14.656 (14.656) 12.785 (12.785)
Interes capitalizado 14.136 - 12.785 -
Jorge Ruiz-Tagle U. 9.385.828-K Indirecta  Intereses 338 (338) 421 (421)
Pago de intereses 335 - 418 -
Pago de préstamo - - 4.000 -
Alejandra Salas M. 11.847.708-1 Indirecta  Intereses 856 (856) 555 (555)
Pago de intereses 858 - 560 -
Obtencién de préstamo - - 10.000 -
Alejandra Ruiz-Tagle S. 20.282.965-1 Indirecta  Intereses 181 (181) 67 (67)
Obtencién de préstamo 1.000 - 2.000 -
Pago de intereses 197 - 65 -
Jorge Ruiz-Tagle S. 19.889.369-2  Indirecta  Intereses 129 (129) - -
Obtencién de préstamo 2.100 - - -
Sebastian Valdivieso B. 18.634.618-1  Indirecta  Intereses 605 (605) 27 27)
Obtencién de préstamo 3.800 - 7.000 -
Pago de préstamo 11.452 - - -
Agricola Los Encinos Ltda. 79.633.900-4 Indirecta  Intereses 1.020 (1.020)
Obtencién de préstamo 300.000 - - -

Pag. 51




11.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es la siguiente:

Concento 31.12.2018  31.12.2017

P M$ M$
Pagos provisionales mensuales 118.299 136.849
Impuesto a la renta - -
Total Impuestos corrientes por cobrar / (pagar) 118.299 136.849

12. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A LA PLUSVALIA

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Monto Bruto ~ Amortizacion ~ Montoneto ~ Monto Bruto ~ Amortizacion ~ Monto neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas informaticos 48.736 (48.736) 48.736 (48.736)
Total 48.736 (48.736) 48.736 (48.736)

La composicion y movimientos del activo intangible durante los periodos concluidos el 31 de

diciembre de 2018 y 2017 han sido los siguientes:

31.12.18 31.12.17
M$ M$
Saldo Inicial 564
Adiciones -
Desapropiaciones -
Amortizacion (564)
Deterioro -
Saldo Final -

Los activos intangibles de vida uatil definida estan constituidos principalmente por software
computacionales los que en su totalidad han sido adquiridos a terceros, para los cuales la Sociedad ha
definido una vida util de 4 afos.
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13.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen la Gerencia, las proyecciones de

los flujos de caja atribuibles a los activos intangibles permiten recuperar el valor neto de estos activos

registrados al 31 de diciembre de 2018.

No existen montos comprometidos por adquisicion de activos intangibles.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

a)  Lacomposicion del rubro corresponde al siguiente detalle:

Descripcién
Equipamiento de tecnologias de la

informacion

Instalaciones fijas y accesorios,
muebles

Vehiculos en leasing
Vehiculos

Total

31.12.2018 31.12.2017
Monto Bruto Dep.Acum. Monto Neto Monto Bruto Dep.Acum. Monto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
60.022 (58.406) 1.616 60.022 (57.430) 2.592
62.596 (57.209) 5.387 59.726 (54.766) 4,960
53.194 0 53.194
24.762 (860) 23.902 41.694 (9.298) 32.396
200.574 (116.475) 84.099 161.442 (121.494) 39.948

b) A continuacion, se presenta el movimiento de propiedades, plantas y equipos entre el 01
enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Saldo inicial 01.01.2018
Adiciones
Desapropiaciones
Depreciacion

Saldo al 31.12.2018

Saldo inicial 01.01.2017
Adiciones
Desapropiaciones
Depreciacion

Saldo al 31.12.2017

Equipamiento de Instalaciones fijas Vehiculos
tecnologias de la y accesorios, Vehiculos Total
informacion muebles en leasing
M$ M$ M$ M$ M$
2.592 4.960 - 32.396 39.948
- 2.849 53.194 24.075 80.118
- - - (26.547) (26.547)
(976) (2.422) - (6.022) (9.420)
1.616 5.387 53.194 23.902 84.099
Equipamiento de Instalaciones fijas Vehiculos
tecnologias de la Yy accesorios, Vehiculos Total
informacion muebles el leasing
M$ M$ M$ M$ M$
4.592 7.670 - 38.566 50.828
6 452 - - 458
(2.006) (3.162) - (6.170) (11.338)
2.592 4.960 - 32.396 39.948
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13.  PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO (continuacion)

c)

Otras informaciones.

La Sociedad no mantenia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, compromisos de adquisicion de
bienes de inmovilizado material por ningun monto, respectivamente.

El monto del inmovilizado material en explotacion totalmente depreciado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 no es significativo.

No existen activos con restricciones de titularidad ni pignorados como garantia de cumplimiento
de deuda.

14. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a)

b)

El origen de los impuestos diferidos registrado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuestos diferidos

Diferencia temporal 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$ M$ M$

Diferencia activos tributarios - financieros 256.675 242.329

Provision Incobrables 135.463 132.387

Provision de vacaciones 5.332 5.170 - -

Cuentas por cobrar leasing - - 276.774 237.998

Total impuestos diferidos 397.470 379.886 276.774 237.998

El impuesto a las ganancias se desglosa de la siguiente manera.

Gastos por impuestos utilizando la tasa legal 31.12.2018
M$
Gasto tributario corriente -
Efecto impuesto diferido (21.192)
Ingreso (Gasto) por impuesto (21.192)
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14. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS (continuacion)

c) Conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal vigente con el gasto por impuesto
utilizando la tasa efectiva.

Gastos por impuestos utilizando la tasa legal 31.12.2018
M$
Resultado antes de impuesto a la renta (M$) 423.213
Tasa legal de impuesto vigente 27,0%
Gastos por impuestos a la renta utilizando tasa legal 114.268
Otros incrementos (decrementos) (114.268)

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva -

d)  Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal con la Tasa Impositiva Efectiva

Tasa Impositiva legal 27,00%
Otros incrementos (decrementos) (27,00%)

Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva -

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

1. Las clases de préstamos que devengan intereses son los siguientes:

31.12.2018 31.12.2017
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos que devengan intereses:
Préstamos bancarios 8.065.494 355.847 6.779.290 249.256
Préstamos No bancarios 2.214.562 - 1.235.114 -
Total 10.280.056 355.847 8.014.404 249.256
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES (continuacién)
2. El desglose de los Préstamos Bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total Total No

Moneda ) . Entrely3  Entre3y12  Corriente Corriente

Acreedor Acreedora Amort. Nominal Garantia Hasta 1 mes meses meses 311218 311218

% M$ M$ M$ M$ M$

97.080.000-K  Banco Bice $ No reajustables Mensual 0,45%  Comfort Letter 13.764 - 600.000 613.764 -
97.006.000-6  Banco BCI $ No reajustables Mensual 0,58%  Comfort Letter 72.279 169.100 1.291.478 1.532.857 104.748

97.053.000-2  Banco Security $ No reajustables Mensual 0,57%  Comfort Letter 5.452 - 341.000 346.452 -
97.036.000-K  Banco Santander $ No reajustables Mensual 0,62%  Comfort Letter 414.134 25.191 271.680 711.005 52.172

97.004.000-5  Banco Chile $ No reajustables Mensual 0,50%  Comfort Letter 314415 400.000 400000  1.114.415 -
97.030.000-7  Banco Estado $ No reajustables Mensual 0,54%  Comfort Letter 32.422 365.977 723853  1.122.252 86.656
97.030.000-8  Banco Estado $ No reajustables Mensual 0,75% Leasing 1.335 2.687 12.403 16.425 34.116

97.011.000-3  Banco Internacional $ No reajustables Mensual 0,57%  Comfort Letter 206.862 458.644 22.047 687.553 -

97.041.000-7  Banco Itad $ No reajustables Mensual 0,55%  Comfort Letter 660.641 - - 660.641 -
97.032.000-8  Banco Scotiabank Azul $ No reajustables Mensual 0,55%  Comfort Letter 207.432 23.980 324.385 555.797 78.155

99.500.410-0  Banco Consorcio $ No reajustables Mensual 0,56%  Comfort Letter 6.747 8.447 689.139 704.333 -
1.935.483 1454026  4.675.985  8.065.494 355.847

Al 31 de diciembre de 2017

RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total Total No
Moneda . . Entrely3  Entre3y12  Corriente Corriente
Acreedor Acreedora Amort. Nominal Garantia Hasta 1 mes Meses meses 311217 311217
% M$ M$ M$ M$ M$
97.080.000-K  Banco Bice $ No reajustables Mensual 0,42%  Comfort Letter 2.781 - 600.000 602.781 -
97.006.000-6  Banco BCI $ No reajustables Mensual 0,63%  Comfort Letter 27.656 652.167 424915  1.104.738 105.231
97.053.000-2  Banco Security $ No reajustables Mensual 0,56%  Comfort Letter - - 346.188 346.188 -
97.036.000-K  Banco Santander $ No reajustables Mensual 0,61%  Comfort Letter 25.203 511.189 275.140 811532 61.472
97.004.000-5  Banco Chile $ No reajustables Mensual 0,49%  Comfort Letter 310.941 - 400.000 710.941 -
97.030.000-7  Banco Estado $ No reajustables Mensual 0,50%  Comfort Letter 8.565 350.000 550.000 908.565 -
97.011.000-3  Banco Internacional $ No reajustables Mensual 0,61%  Comfort Letter 380.567 88.056 37.344 505.967 34.967
97.041.000-7  Banco ltad $ No reajustables Mensual 0,52%  Comfort Letter 282.728 - 384.800 667.528 -
97.032.000-8  Banco BBVA $ No reajustables Mensual 0,48%  Comfort Letter 104.447 350.000 - 454.447 -
99.500.410-0  Banco Consorcio $ No reajustables Mensual 0,56%  Comfort Letter 412.280 7.914 140.750 560.944 47.586
96.667.560-8  Tanner Servicios Financieros $ No reajustables Mensual 1,10%  Comfort Letter 105.659 - - 105.659 -
1.660.827 1.959.326 3.159.137  6.779.290 249.256
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES (continuacion)

3. El desglose de los Préstamos No Bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente

31 de diciembre de 2018
RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total
Acreedor Acreedora Moneda Amort.  Nominal  Hasta 1 mes Entelys Entre3y12

meses meses 31.12.2018

% M$ M$ M$ M$
60.706.000-2 CORFO $ No reajustables  Trimestral  0,38% 1.009.880 - - 1.009.880
99.501.480-7 Penta Financiero $ No reajustables  Mensual ~ 0,71% 1.576 613.960 - 615.536
9.682.220-0 Jaime Acevedo R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% 10.301 40.000 - 50.301
7.522.494-K Fernando Araya $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% 107 15.000 - 15.107
6.435.544-9 Clemencia Gémez P. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 166.782 - - 166.782
5.761.839-6 Mario Moure R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% - 140.137 - 140.137
79.989.700-K Soc.Agricola Albal Ltda. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 108.696 108.123 - 216.819
Total 1.297.342 917.220 - 2.214.562

31 de diciembre de 2017
RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total
Acreedor Acreedora Moneda Amort.  Nominal  Hasta 1 mes Entrely3  Entre3y12

meses meses  31.12.2017

% M$ M$ M$ M$
99.501.480-7 Penta Financiero $ No reajustables  Mensual ~ 0,82% 252.816 482.525 - 735.341
9.682.220-0 Jaime Acevedo R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% 10.222 40.000 - 50.222
7.522.494-K Fernando Araya $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% - 22.173 - 22.173
6.435.544-9 Clemencia Gémez P. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 155.374 - - 155.374
5.761.839-6 Mario Moure R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 171.266 - - 171.266
79.989.700-K Soc.Agricola Albal Ltda. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% - 100.738 - 100.738
Total 589.678 645.436 - 1.235.114
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES (continuacion)

4. El desglose de los flujos a los vencimientos y la tasa de interés nominal de Préstamo Bancarios que
devengan intereses al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

RUT Entidad Tipode  Tasa Vencimiento Total Corriente  Total No

Moneda . . Entrely3 Entre 3y 12 Corriente

Acreedor Acreedora Amort.  Nominal Garantia Hasta 1 mes meses meses 311218 311218

% M$ M$ M$ M$ M$

97.080.000-K  Banco Bice $No reajustables  Mensual ~ 0,45%  Comfort Letter - - 632.860 632.860 -
97.006.000-6  Banco BCI $Noreajustables ~ Mensual ~ 058%  Comfort Letter 62.513 176.855 1.336.178 1.575.546 107.584

97.053.000-2  Banco Security $No reajustables  Mensual ~ 0,57%  Comfort Letter - - 352.682 352.682 -
97.036.000-K  Banco Santander $ No reajustables ~ Mensual ~ 0,62%  Comfort Letter 415.689 21.122 281.597 724.408 54,696

97.004.000-5  Banco Chile $ Noreajustables ~ Mensual ~ 050%  Comfort Letter 305.940 609.960 206.000 1.121.900 -
97.030.000-7  Banco Estado $Noreajustables ~ Mensual ~ 054%  Comfort Letter 17.878 378.168 751.493 1.147.539 89.390
97.030.000-8  Banco Estado $No reajustables ~ Mensual ~ 0,75% Leasing 1.566 3132 14.094 18.792 36.023

97.011.000-3  Banco Internacional $Noreajustables ~ Mensual ~ 057%  Comfort Letter 206.639 466.609 22.455 695.703 -

97.041.000-7  Banco ltad $ Noreajustables ~ Mensual ~ 055%  Comfort Letter 663.401 663.401 -
97.032.000-8  Banco BBVA $ No reajustables ~ Mensual ~ 0,55%  Comfort Letter 206.120 26.926 337.871 570,917 80.778

99.500.410-0  Banco Consorcio $Noreajustables ~ Mensual ~ 056%  Comfort Letter 4.473 8.946 704.749 718.168 -
1.884.219 1.697.718 4.639.979 8.221.916 368.471

Al 31 de diciembre de 2017

RUT Entidad Tipode  Tasa Vencimiento Total Corriente  Total No
Moneda h . Entrely3 Entre 3y 12 Corriente
Acreedor Acreedora Amort.  Nominal Garantia Hasta 1 mes meses meses 311217 311217
% M$ M$ M$ M$ M$
97.080.000-K  Banco Bice $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,42%  Comfort Letter - - 409.992 409.992 210.483
97.006.000-6 Banco BCI $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,63%  Comfort Letter 13.534 678.806 434.804 1.127.144 108.270
97.053.000-2  Banco Security $No reajustables ~ Mensual ~ 056%  Comfort Letter - - 352.388 352.388 -
97.036.000-K  Banco Santander $ Noreajustables  Mensual ~ 0,61%  Comfort Letter 9.003 530.530 279.107 818.640 63.023
97.004.000-5  Banco Chile $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,49%  Comfort Letter 307.425 - 410.167 717.592 -
97.030.000-7  Banco Estado $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,50%  Comfort Letter - 356.860 566.200 923.060 -
97.011.000-3  Banco Internacional $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,61%  Comfort Letter 381.420 88.982 40.420 510.822 35.927
97.041.000-7  Banco ltad $ Noreajustables ~ Mensual ~ 052%  Comfort Letter 279.243 - 397.180 676.423 -
97.032.000-8  Banco BBVA $ Noreajustables ~ Mensual ~ 0,48%  Comfort Letter 101.944 356.750 - 458.694 -
99.500.410-0  Banco Consorcio $ Noreajustables ~ Mensual ~ 056%  Comfort Letter 413.206 8.946 40.256 462.408 53.675
96.667.560-8  Tanner Servicios Financieros $No reajustables ~ Mensual ~ 1,10%  Comfort Letter 103.675 - 103.675 -
1.609.450 2.020.874 2.930.514 6.560.838 471.378
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES (continuacion)

5. El desglose los flujos a los vencimientos y la tasa de interés nominal de Préstamos No Bancarios que
devengan intereses al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31 de diciembre de 2018
RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total
Acreedor Acreedora Moneda Amort.  Nominal  Hasta 1 mes Entrely3  Entre3y12
meses meses 31.12.2017
% M$ M$ M$ M$
60.706.000-2 CORFO $ No reajustables  Trimestral ~ 0,38% 1.011.653 - 1.011.653
99.501.480-7 Penta Financiero $ No reajustables  Mensual ~ 0,71% - 616.156 616.156
9.682.220-0 Jaime Acevedo R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% 10.113 40.493 50.606
7.522.494-K Fernando Araya $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% - 15.247 15.247
6.435.544-9 Clemencia Gomez P. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 166.842 - 166.842
5.761.839-6 Mario Moure R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% - 141.828 141.828
79.989.700-K Soc.Agricola Albal Ltda. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 107.982 110.091 218.073
Total 1.296.590 923.815 2.220.405
31 de diciembre de 2017
RUT Entidad Tipo de Tasa Vencimiento Total
Acreedor Acreedora Moneda Amort.  Nominal  Hasta 1 mes Enwrely3  Entre3y12
meses meses 31.12.2017
% M$ M$ M$ M$
99.501.480-7 Penta Financiero $ No reajustables  Mensual ~ 0,82% 256.530 492.564 749.094
9.682.220-0 Jaime Acevedo R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% 10.120 40.498 50.618
7.522.494-K Fernando Araya $ No reajustables  Mensual ~ 0,65% - 22.528 22.528
6.435.544-9 Clemencia Gomez P. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 155.496 - 155.496
5.761.839-6 Mario Moure R. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% 172.248 - 172.248
79.989.700-K Soc.Agricola Albal Ltda. $ No reajustables  Mensual ~ 0,60% - 101.972 101.972
Total 594.394 657.562 1.251.956

La Comfort Letter solicitada por las instituciones financieras hace mencion a mantener la estructura
societaria de SMB Factoring S.A. durante el periodo de vigencia de las obligaciones suscritas.
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16. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Tipos Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Facturas por pagar 33.454 - 58.972
Excedentes factoring 10.461 - 22.817
Dividendos por pagar 120.606 - 84.292
Retenciones y otros 9.932 - 18.209
Totales 174.453 - 184.290

Excedentes Factoring — Representan la totalidad o saldos del monto no financiado de un documento
factorizado después que el mismo ha sido cancelado por el deudor.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las provisiones de obligaciones por beneficios a los empleados determinadas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

Descripcion MS MS
Provision de vacaciones 21.298 19.148
Total 21.298 19.148

18. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE

Los saldos de este rubro determinadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:
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Descrincion 31.12.2018 31.12.2017
P M$ M$
[VA Débito Fiscal 28.747
Total 28.747

19. PATRIMONIO NETO

a) Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Sociedad asciende a M$2.753.405 y esta
representado por 350.000 acciones de valor nominal totalmente suscritas y pagadas que se
encuentran registradas en la Comisién para el Mercado Financiero (ex SVS).

Con fecha 18 de mayo de 2018, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acuerda la emision de
100.000 nuevas acciones, a un valor nominal de M$1.000.000, las cuales son integramente
suscritas y pagadas por los accionistas en similar proporcion a la participacion que mantenian

antes de su emision.

b)  Numero de acciones

Serie Unica

c) Capital (Monto M$)

Serie Unica

d) Dividendos

Acciones Acciones Acciones con
suscritas pagadas derecho a voto
NO NO NO
350.000 350.000 350.000
Capital
Suscrito Pagado
M$ M$
2.753.405 2.753.405

La Politica de Dividendos que el Directorio sometera a aprobacion por parte de la Junta
Ordinaria de Accionistas considera la distribucion de un dividendo de al menos un 30% de la

utilidad del ejercicio.

e)  Gestion del capital
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El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita
asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos inmediatos y de
mediano plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una solida posicion
financiera.

19.  PATRIMONIO NETO (continuacion)

f)  Resultados Retenidos
El detalle de los movimientos de los resultados retenidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

el siguiente:
Movimiento 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Saldos Iniciales 887.273 782.579
Resultado del ejercicio 402.021 280.974
Dividendos definitivos (200.000) (150.000)
Dividendos provisorio (100.000) -
Dividendo provisionado (120.606) (84.292)
Efecto impuesto diferido por cambio de tasas (a) 11.145 11.145
Otros 73.146 46.867
Saldo final 952.979 887.273

Conforme a las disposiciones de Oficio Circular N° 856 de la Comisién para el Mercado
Financiero (ex SVS)., en el ejercicio 2014 se ha registrado un abono a los “Ganancias
(pérdidas) Acumuladas” por un monto de M$11.145, por concepto impuestos diferidos que
se produjo como efecto directo del incremento de la tasa de impuesto a primera categoria

g) Directorio y Administracion
g.1) Composicion

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto de cinco directores titulares, que son
elegidos por un periodo de dos afios.

El equipo ejecutivo a la fecha de estos estados financieros lo componen un gerente general y
ocho jefaturas.

g.2) Dietas de Directorio
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01.01.18a 01.01.17 a

Nombre Cargo 31.12.18 31.12.17
M$ M$
Alvaro Fischer A. Presidente 15.000 14.444
Leonardo Bitran B.  Vicepresidente 9.996 8.884
Victor Vera M. Director 9.996 8.884
Radl Alcaino L. Director 9.996 8.884
José M. Valdivieso G. Director 9.996 8.884

20. INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos, el detalle al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:
Acumulado
01.01.2018al  01.01.2017 al
31.12.2018 31.12.2017

M$ M$

Ingresos ordinarios:

Ingresos por facturas 1.196.093 863.403
Ingresos por cheques 491.739 555.906
Ingresos por pagarés 258.017 200.430
Ingresos por leasing 672.007 813.109
Otros 11.186 32.293
Total ingresos 2.629.042 2.465.141
Costos de operacion:

Intereses bancarios 561.366 619.930
Impuestos 7.030 28.650
Deterioro deudores incobrables 120.000 102.000
Otros 162.977 77.702
Total costos 851.373 828.282

21. REMUNERACION Y GASTOS DEL PERSONAL
El detalle al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
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Acumulado
01.01.2018al 01.01.2017 al
31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Sueldos y salarios 938.043 832.885
Otros gastos del personal 125.655 85.325
Total 1.063.698 918.210

22. GANANCIA BASICA POR ACCION

La ganancia (pérdida) basica por accion atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion
en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2018

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos participacion en el patrimonio M$  402.021
Numero de acciones pagadas 350.000
Ganancia basica por accion $  1.148,63

Al 31 de Diciembre de 2017

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos participacion en el patrimonio M$  280.974
Numero de acciones pagadas 250.000
Ganancia basica por accion $ 1.123,90

23. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha efectuado desembolsos durante los periodos concluidos al 31 de diciembre de
2018 y 2017 por este concepto.
24. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
a) Juicios y Procedimientos Legales:
a.1) Contingencias Judiciales Normales de la Empresa o Industria:

A la fecha de la emision de estos estados financieros, no existen acciones judiciales
interpuestas en contra de la Sociedad en relacion con operaciones propias del giro. Por lo
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mismo, en este sentido, se estima que no existen procedimientos que puedan generar
pérdidas significativas no contempladas por la Sociedad.

a.2) Contingencias por Demandas en tribunales de caracter relevante:

Al 31 de diciembre de 2018, no existen mas demandas en tribunales que las que en
seguida se informan con el caracter de significativas y relevantes, que afecten o puedan
afectar el presente estado financiero més alla de lo que se informa.

24,  COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 (continuacion)

a) Juicios y Procedimientos Legales (continuacion):

Cuantia
Trib Rol / Ingreso Demandado Materia Ju?::]io en (l\l\/l/l?;)R A
(M$)

14° Stgo 34375-2018 RIO ARNO Pagaré  138.000 138.000
Pefiaflor 1619-2017 EICOM Pagaré 13.061 13.061

3° Concepcién  2000-2017 CONSTRUCTORA AKCURA Cheques  16.540 16.540
7° Stgo 18723-2016 DISTR.Y COMERC. AGUACENTER LTDA. Pagaré 26.560 26.560
San Carlos 164-2017  CRISTIAN URIBE CONTRERAS Pagaré 14.692 14.692
16°Stgo 6339-2018 SERV.DE INGENIERIA INFORMATICA Pagaré 13.808 13.808
Concepcion 2554-2017 RODRIGO IBANEZ ULLOA Pagaré 13.073 13.073

b) Garantias directas - No se han constituido garantias directas para asegurar el cumplimiento de
sus obligaciones presentes o futuras.

c) Garantias indirectas - No se han constituido garantias indirectas para asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones presentes o futuras.
25. HECHOS ESENCIALES

Para el periodo de doce meses terminados en diciembre de 2018 y previo a la emisién de los
presentes estados financieros, la Sociedad ha informado a la Comision para el Mercado Financiero
(ex SVS) los siguientes hechos relevantes:
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25.

26.

Con fecha 7 de mayo de 2018 se informa que con fecha 24 de abril de 2018 se celebra Junta General
Ordinaria de Accionistas de SMB Factoring S.A., en donde se adoptaron los siguientes acuerdos,
materia de hechos esenciales, a saber:

a) Se aprobd la Memoria, el Balance, el Estado de Resultados e informe de los Auditores
Externos sometidos a su consideracion por el directorio correspondientes al ejercicio 2017, asi
como la distribucion de las utilidades del ejercicio 2017.

b) Se acordo designar como Auditores Externos independientes de la Sociedad a la firma Consat
Auditores Consultores.

c) Seacordo el pago de un dividendo por el total de $200.000.000.-, esto es por un monto de $800
por cada accion, con cargo a las utilidades del ejercicio 2017 y el saldo se destine a incrementar
el Fondo de Utilidades Acumuladas.

d) Se determind que el diario en el cual se publicardn los avisos de citacion a Juntas de
Accionistas y otros avisos que determine la Ley y los Estatutos Sociales, sea el diario La
Segunda.

HECHOS ESENCIALES (continuacion)

A excepcion de lo enunciado en punto anterior, no existen otros hechos relevantes informados a la
Comision para el Mercado Financiero (ex SVS) a la fecha de emision de los presentes estados
financieros.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa los saldos en ellos presentados o su interpretacion.

E R S

Pag. 66




RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARRROLLO SOSTENIBLE

Equipo de trabajo

Al 31 de diciembre de 2018 los colaboradores que desempefian sus labores de manera permanente

en la sociedad se distribuyen de la siguiente forma:

Numero de Personas por genero

Cargo Hombres Mujeres Total
Directores 5 - 5
Gerentes 5 2 7
Trabajadores 16 17 33
Nimero de Personas por nacionalidad

Cargo Chilenos Extranjeros Total
Directores 5 - 5
Gerentes 7 - 7
Trabajadores 28 5 33
Nlmero de Personas por rango de edad

Cargo Menos de 30 aiios Entre 30y 40 Entre 41y 50 Entre 51y 60 Entre 61y 70
Directores - - - - 5
Gerentes - 3 3 - 1
Trabajadores 9 10 12 1 1
Numero de Personas por antigliedad

Mas de 6 y menos
Menos de 3 afos Entre3y6 Entre 9y 12 Mas de 12

Cargo de9
Directores - - - - 5
Gerentes 1 2 1 - 3
Trabajadores 11 8 9 4 1

Brecha Salarial por Género

Proporcion Ejecutivas/Trabajadoras respecto

Cargo Ejecutivos/Trabajadores
Gerencias 28%
Ejecutivas 70%
Administrativas 50%
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